Viomio SPRON vid fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja

Med I6gum nr. 107/2009, um adgerdir i pagu einstaklinga, heimila og fyrirteekja vegna banka- og
gjaldeyrishrunsins, var kvedid & um leidir og vidmid til ad hrada endurreisn islensks efnahagslifs og
koma & jafnvaegi a virdi eigna og greidslugetu annars vegar og fjarskuldbindinga hins vegar. Med
l6gunum er fjarmalafyrirteekjum m.a. fengid pad hlutverk ad setja reglur um skuld- og
skilmalabreytingar sem kunna ad leida til eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fyrir skuldara®.
Fjarmalafyrirtaeki hafa sett slikar reglur sameiginlega a vettvangi Samtaka fjarmalafyrirtaekja (SFF), og
voru reglurnar sampykktar af Fjarmalaeftirlitinu pann 3. mars 2010% (hér nefndar SFF reglurnar).
Slitabu Sparisjéds Reykjavikur og nagrennis hf. (SPRON) fylgir pessum reglum®. SPRON hefur ad auki
sett sér eftirfarandi vidmid, reglum SFF til fyllingar.

1. Tilgangur og markmio

Tilgangur umfjollunarinnar er ad setja nidur vidmid um greiningu a fjarhagsvanda fyrirtaekja, til ad
tryggja jafnraedi og hlutleegni vid mat @ pvi hvort fyrirtaekjum i fjarhagserfidleikum standi sértaek
Urraedi til boda, og pba hvada Urraedi. Pa er ennfremur leitast vid ad auka gagnsaei i starfsemi SPRON.

Markmidid er ad takmarka pad tjén sem getur hlotist af timabundnum fjarhagserfidleikum
lifvaenlegra fyrirtaekja og ad hamarka endurheimtur SPRON.

2. Aherslur og meginreglur

Vandi fyrirtaekja er mismikill og videigandi urreedi mismunandi. Vid fjarhagslega endurskipulagningu
er almennt [6gd dhersla @ naid samstarf vid eigendur og stjornendur fyrirteekis. Stefna SPRON er ad
velja samningaleid um lausn skuldamala, fremur en hefdbundnar fullnustuadferdir, sé pess kostur.

SPRON leggur meginaherslu & almenn drrzedi, en i peim felst skilmalabreyting lana, an nidurfaerslu.
Dugi slik urraedi ekki koma til greina sértaek urraedi, s.s. ad faera nidur lan fyrirteekja & moti
eiginfjarframlagi eigenda. Sértaek Urreedi koma ekki til greina nema 6nnur Urraedi séu fullreynd eda
ekki likleg til arangurs. Vid nidurfellingu skulda er farid ad [6gum og reglum um afskriftir. Skattalegar
kvadir sem kunna ad myndast vegna fyrirgreidslu eru avallt 4 4byrgd vidkomandi fyrirteekis.

Avallt er midad vid ad afborganir séu greiddar eins og kostur er og ad skuldsetning verdi i myntum
sem endurspegla tekjur fyrirtaekjanna. Til lengri tima litid verda fyrirtaeki ad geta stadid vid allar
skuldbindingar sinar midad vid edlilegt endurgreidsluferli ad mati SPRON.

pad skal aréttad ad markmidid er ad koma lifvaenlegum fyrirtaekjum i gegnum pa efnahagslegu
erfidleika sem vid er ad etja. Med lifveenlegum fyrritaekjum er att vid fyrirtaeki sem eru rekstrarhaef til
lengri tima par sem aaetlanir geri rad fyrir jdkvaedu sjodstreymi og ad fyrirtaekid standi undir greidslu
vaxta og afborgana pegar erfidleikatimanum og endurskipulagningu lykur.

Po6 leitast sé vid ad afgreida sambaerileg mal &4 sambaerilegan hatt, er ljost ad engin tvé mal eru eins
og ad hvert mal parf ad meta sérstaklega. SPRON byggir akvardanir sinar & vandlegri greiningu a
fjarhagsstodu og greidslugetu vidkomandi adila, 4samt mati 4 framtidarhorfum og undirliggjandi

! Hér er slik eftirgjof og ivilnun fyrir fyrirtaeki einu ordi nefnd fyrirgreidsia.
2 Sja: http://www.sff.is/media/auglysingar/SFF-Sameiginlegar verklagsreglur.pdf
® Vidmidin gilda einnig um détturfélag SPRON, Drémi hf.
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dhaettu. Vid mat & pvi hvada urraedi standi til boda hverju sinni skal aetid fylgja eftirfarandi
meginreglum:

1. Hlutlaegni og jafnraedi

Vidskiptalegar forsendur skulu hafdar ad leidarljosi vid akvardanir um fjarhagslega
endurskipulagningu. Vid afgreidslu mala skal geeta hlutlaegni og jafnraedi, pannig ad sambeerileg
mal fai sambaerilega afgreidslu og d6malefnanleg sjonarmid hafi ekki ahrif 4 akvardanatoku.

SPRON skal geeta ad sérstoku haefi starfsmanna sinna og tryggja ad ekki séu fyrir hendi adstadur
sem komi i veg fyrir ad starfsmenn geti tekist a vid storf sin af heilindum, heidarleika og
fagmennsku. SPRON skal jafnframt gera allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra sem geta skadad hagsmuni vidskiptavina.

2. Trunadur
Geeta ber fyllsta trinadar og varudar vid medferd upplysinga um vidskiptamenn, i samraemi vid
58. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002.

3. Gagnszei
SPRON leitast vid ad hafa verklag eins gegnsaett og vol er a. [ pvi felst m.a. ad adferdarfreedi sé
synileg og afgreidsla einstakra erinda rokstudd og skrad. ba skulu légbundnir eftirlitsadilar hafa

adgang ad gognum og skjolum i samraemi vid 16g og reglur.

3. Almenn urradi
Fyrirtaekjum, sem geta einungis greitt vexti og hluta afborgana midad vié uppfeerd vaxtakjor, standa
til boda skilmalabreytingar. Skilmalabreytingar geta t.d. falid i sér:

e  Greidslufrestur a hluta eda 6llum afborgunum lana i 12-24 manudi, hafi viokomandi ekki nytt
sér pad Urraedi adur.

e Vanskilum baett vid hofudstol.

e Oreglulegt endurgreidsluferli.

e Einungis vaxtagreidslur i tiltekinn tima.

e Myntbreytingar.

pa getur fyrirtaekjum einnig stadid til boda eftirtalin Urraedi vegna lana i erlendri mynt:

e Greidsluskjol:
o Leekkun hofudstéls erlendra lana pegar lani er skuldbreytt i islenskar krénur. Leekunin
tekur mid af myntsamsetningu og lengd lanasamnings.
o Lanverdur ad islensku verdtryggdu lani til 25 ara, med fostum 5,25% voxtum.
o Urraedi stendur til boda til loka ars 2010
e fastar greidslur:

o Fastar greidslur af lanum fyrirtaekja midast vid ad greidslan sé ekki laegri en greidsla
afborgana og vaxta i upphafi.
=  Upphad fastrar greidslu af [Anum sem eru med fimm ar eda lengur eftir af
lanstimanum er ad lagmarki kr. 5.000 & manudi af hverri upphaflegri l[anadri
milljon kr.
=  Upphad fastrar greidslu af lanum sem eru med styttri tima en fimm ar eftir
af lanstimanum er ad lagmarki kr. 15.000 @ manudi af hverri upphaflegri
lanadri milljon kr.
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o Haegt er ad 6ska eftir ad vanskilum sé baett vid hofudstdl [ansins. Almennt skilyrdi er
ad lanid sé ekki komid i I6gfraediinnheimtu.

o Fastar greidslur gilda til og med desember 2010 med modguleika & framlengingu
samkvaemt akvordun bankans par til nidurstada liggur fyrir af halfu Haestaréttar eda
|6ggjafans vardandi lanasamninga bankans.

4. Sértxek arraedi

Ef fjarhagslegir erfidleikar fyrirtaekis eru pess edlis ad engin almenn Urraedi duga til, kemur til greina
ad beita sérteekum Urraedum. Sérteekum Urraedum fylgir gjarnan nidurfeersla skulda. Sértaek Urraedi
eru tid had peim skilyrdum sem talin eru upp i 2. kafla SFF reglnanna. Meginforsendur eru:

e  Fyrirtaeki geti stadid undir greidslubyrdi eftir endurskipulagningu.
e Betri endurheimtur en ella.

e  Traust og samstarfsvilji.

e Adrir krofuhafar standi endurskipulagningu ekki i vegi.

Fiolmargir paettir geta haft ahrif & mat SPRON a pvi hvort fyrirteeki uppfylli 6ll skilyrdi fyrirgreidslu.
Hér er um ad reeda baedi hlutlaegt og huglaegt mat a innri og ytri adstaeedum vidkomandi fyrirtaekis.
pegar kannad er hvort skilyrdin séu uppfyllt er lagt mat @ ymsa paetti sem snua ad rekstri, stjérnun,
efnahag og rekstrarumhverfi fyrirtaekisins, i samraemi vid 3. og 4. kafla SFF reglnanna.

Vid mat a trausti og samstarfsvilja skiptir vidskiptasaga miklu mali, auk pess ad adilar veiti allar
upplysingar sem taldar eru naudsynlegar fyrir upplysta akvordun, i samraemi vid 7 kafla SFF
reglnanna. Ef ekki rikir traust og tranadur milli SPRON og eigenda og/eda stjornenda fyrirtaekis koma
sértaek Urraedi ekki til greina nema vidkomandi adilar 1ati af storfum. Aframhaldandi patttaka eigenda
og stjornenda vid rekstur fyrirtaekja er had pvi ad peir pyki mikilvaegir fyrir framtid fyrirtaekjanna og
liklegir til ad auka endurheimtur.

pad skal tekid fram ad i tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja er gert rad fyrir ad
sjalfskuldarabyrgdir eiganda sem tengjast rekstri fyrirteekja eda eru tilkkomnar vegna fyrirtaekjakaupa
haldist 6breyttar. SPRON getur avallt farid fram a uppgjor a sjalfskuldarabyrgdum eigenda. Vid slikt
uppgjor er raunvirdi abyrgdar metid Gt fra eignum, skuldum og greidslugetu vidkomandi
abyrgdarmanns.

Heimilt er ad slaka & pvi skilyrdi ad endurheimtur verdi betri eftir endurskipulagningu ef SPRON
metur fyrirtaekid pjodfélagslega mikilvaegt s.s. Ut fra samkeppnisstodu, sérfreedipekkingu eda
atvinnu- og byggdasjénarmidum.

pott fyrirtaeki uppfylli skilyrdi fyrirgreidslu, eru sértaek Urraedi almennt had tilteknum skilyrdum og
kvodum, eftir pvi sem vid &. [ 5. kafla SFF reglnanna er ad finna deemi um slika skilméla, en sem daemi
ma nefna ardgreidslubann, takmarkanir a launum og hlunnindum stjérnenda, heimild til ad skipa
stjérnar- eda tilsjonarmann og krafa um aframhaldandi upplysingagjof.

begar fyrirtaeki, sem uppfyllir skilyrdi sérteekra Urraeda, er komid i pa stodu ad pad geti ekki stadid
undir greidslubyrdi skuldbindinga, hvorki nu né til lengri tima, er naudsynlegt ad laekka krofur, ef
fordast a gjaldprot. Hér kemur t.a.m. til greina ad breyta skuldum i hlutafé, vikjandi Ian eda lan med
breytirétti.Ef allt annad prytur, kemur til greina nidurfelling skulda.
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Adur en til nidurferslu kemur er gerd krafa um nytt eigid fé i edlilegu samreemi vid fjarhed
naudsynlegrar nidurfellingar eda verdmat fyrirtaekis, eftir pvi hvort er heerra, enda er ndverandi
hlutafé ordid verdlaust. Vid endurskipulagningu skulda skal tryggt ad nytt eigid fé fra eigendum og
eftirstodvar skulda séu samtals, ad mati SPRON, ad lagmarki 100% af virdi endurmetinna eigna eda af
verdmeeti fyrirtaekis med hlidsjon af deetludu sjédstreymi, eftir pvi hvort er haerra, ad vidbaettu virdi
annarra trygginga. Nytt eigid fé greidist inn a lan fyrirtaekis.

Hja fyrirtaekjum i greidsluerfidleikum par sem skuldir pess og tengdra adila eru undir 500 m.kr, kemur
til greina i undantekningartilvikum ad faera nidur skuldir fyrirtaekis an eiginfjarframlags eiganda, enda
sé ljést ad eigandi geti ekki reitt fram nytt eigid fé. betta @ einkum vid i minni fyrirtaekjum, par sem
reksturinn byggir & eigendunum sjalfum og ekki er talid raunhaeft ad taka yfir hlutafé i fyrirteekinu.
Vid slika endurskipulagningu skal tryggt ad eftirstodvar skulda séu ad mati SPRON ad lagmarki 125%
af virdi endurmetinna eigna eda af verdmaeti fyrirtaekis med hlidsjon af daetludu sjédstreymi, eftir pvi
hvort er haerra, ad vidbaettu virdi annarra trygginga. Eftirstddvum skulda er skipt i fleiri lanshluta,
eftir eignum og greidslugetu vidkomandi, en Urreedid gerir rad fyrir lagmarksgreidslugetu fyrir
reglulegum greidslum & a.m.k. 70/125 lansins.

Nidurfaersla lana getur verid ad hamarki 60% af hofudstdl lana og skal aldrei mynda eigid fé i
fyrirtaekinu.

5. Naudasamingar og greidslustoovun

Ohad ofangreindum Urraedum, pa getur fyrirtaeki avallt dskad eftir greidslustodvun og/eda heimild til
ad gera naudasamninga vid lanardrottna sina, hvort heldur i frjdlsu eda formlegu ferli. SPRON mun
almennt ekki fallast 8 naudasamning ef endurheimtur yrdu leegri en samkvamt sértékum Urraedum.

Hér kemur einnig til skodunar hvort SPRON yfirtaki fyrirtaekid med samningum vid eigendur.
Hlutafjareign fyrri eigenda verdur vid pad ad engu, enda hlutafé peirra verdlaust pegar hér er komid.
begar pessari adferd er beitt er markmidid ad bjarga verdmaetum sem myndu ella tapast vid gjaldprot
og tryggja ad sem mest faist upp i skuldir vid solu félagsins. Ovissa sem kann ad rikja um adrar
skuldbindingar kann pé ad koma i veg fyrir ad haegt sé ad breyta skuldum i hlutafé.

6. Sala fullnustueigna
Soéluferli fullnustueigna SPRON er i samraemi vid 8. kafla SFF reglnanna. Stefnt er ad pvi ad selja eignir
eins fljott og hagkvaemt er, i opnu og gagnsaeju soluferli par sem geaett er ad jafnraedi fjarfesta.

7. Fyrirvarar

Urlausn & fjarhagsvanda |6gadila er fyrst og fremst & peirra eigin 4byrgd, en hér er leitast vid ad koma
til moéts vid parfir peirra, eftir pvi sem hagsmunir SPRON leyfa. Vidmidin skapa ekki einhlida rétt til
fyrirgreidslu, enda er sérhvert mal had mati par sem reynir 4 baedi hlutlaeg og huglaeg atridi, auk pess
ad vera skilyrdum had. Fyrirgreidsla skal avallt samraemast hagsmunum SPRON og vera i samraemi vid
16g og reglur. SPRON askilur sér rétt til ad leggja til grundvallar réttarst6du sinni pa samninga sem
gerdir hafa verid og allar breytingar eru hadar samkomulagi adila og réttum efndum.

Ljost er ad i morgum tilfellum verdur ekki hja pvi komist ad beita hefdbundnum fullnustuadferdum til
ad tryggja hagsmuni SPRON, s.s. med pvi ad ganga ad vedum, dska eftir fjarnami eda kyrrsetningu
eigna eda krefjast gjaldprotaskipta. Almennt er pvi haldid afram hefdbundinni innheimtu skulda
medan a vinnu vid lausn a skuldavanda fyrirtaekja stendur.
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